
 

   

      

   

       

       

    

  

         

   

                                                                              

      

     

      

 

 

 



 

   

 

 

 

           

050.0145  . 07.06.13 

 

7  2013   145  

 

      

2013   22-   22     

    

 

            «     

»    20-  `  

    

       . 

 

1.    «   

        

      » 

`  : 

2.       2013   9- : 

 

 

  

                                            

         2013 .  11 

                    

 

 

 

http://moneymarket.am/


 

   

 

 

 

     

      

       

 

 1. 

 1.   

 

      

     

 ( `  )      

 :      

     

        : 

 

 2.  

  ,     

   . 

 - «     

     »  

 : 

http://moneymarket.am/


 

   

  -     

 «     

   » : 

) - 

 

) - 

:  

 

-

  

 

 

 

 

  

 

 

 

1.1         

    :   

1.2         

:  

1.3       

         

  : 

1.4      

        

:  

http://moneymarket.am/


 

   

1.5 «   »     

        

        

: 

1.6      

       

h     : 

1.7       

       : 

1.8         

   : 

 

 2.  

 

2.1      VaR (Value at Risk) ,   

    -    : 

2.2         

      

  ,      VaR:  

2.3         

      

   ,    

 ,       

 : 

2.4    VaR-     ` 

 

             
 

 
(    )  

`  

MD-     

C-   ,     ` 

     (
   

 
 

    

 
) 

http://moneymarket.am/


 

   

   -       ,   

 1  ,  

    -       ,   

 1  , 

 -       

     

   , 

  -       99%  

:  

2.5        

 99%    VaR  

: 

2.6       

   . VaR      

     

     : 

 

 

 

3.1        

       

 :    

  ( )      3 ` 

1)   (PD) 

2)    (LGD) 

3)    (M) 

 

3.2     ` 

 

       (
   (  )  √    (    )

√   
)    (    ) 

` 

http://moneymarket.am/


 

   

 -       ,   

   ,   ` 

       (
        

      
)       (  

        

      
) 

 

  -    ,     ` 

  (    )  
  (     )   (  )

      (  )
        

  (  )                       (  )   
 

 ,        1-   365  

( )   : 

 

3.3   (PD)   

   

3.3.1  

  

 

:  

3.3.2  

 , 

 

: 

 

« » 

 

http://moneymarket.am/


 

   

 

 

  

3.3.3 

 

 

3.3.4   

 

3.4     (LGD)  

      45% :  

3.5       

3.5.1        K-  99% 

  1 (365 ), 2 (730 ), 5 (1825 )  10 (3665 

)    : 

3.5.2        

: 

 

 

 

4.1      

         

    VaR-  99%  : 

4.2        

  `    

   : 

4.3         

  . 

   
       

    
 

` 

   -      -    

http://moneymarket.am/


 

   

4.4       ` 

         

` 

 -       

   

  -      99%  : 

http://moneymarket.am/

