
 

   

      

   

       

       

    

  

         

   

 

  

  « /  »     
 

 

 

 

 

 

 



 2 

 

 

1.  5 

2. 

 ...................................................................................................... 18 

2.1    , « »  

    , 

 ..................................................................................................................................... 18 

3. 

 ...................................................... 19 

3.1 « »      

    ........................................................................ 19 

3.2  ,     

 ............................................................................................................................................ 20 

3.3   ,     

   .......................................................................... 22 

4. 

 ........................................................................................... 23 

4.1        

 .............................................................................................................................. 23 

4.2     ............................................ 24 

5. 

 ..........................................................................24 

5.1        ....... 24 

6. 

 ..................................................................... 25 

6.1 ,     ....................... 25 

6.2      .......................................... 26 

6.3      ................................ 27 

6.4        

  ...................................................................................................................... 27 

6.5      ......................................................... 28 



  
       

                MoneyMarket.am  3 / 91 

6.6        

   ............................................................................... 28 

7. 

 ......................................................................................... 29 

7.1       

 .............................................................................................................................. 29 

7.2        .......... 33 

8.  ..... 35 

8.1       

    ............................................................. 35 

8.2       ..................................................... 36 

8.3          ......................................... 38 

8.4       ........................ 39 

8.5        

 ............................................................................................................................... 40 

9.  ...........42 

9.1      ,    

      ............................................... 42 

9.2       .............................................. 45 

10.  .......... 46 

10.1     ................................................. 46 

10.2        . 47 

11. 

 .............................. 48 

11.1 «  »      ........ 48 

11.2 «  »       

 ..................................................................................................................................... 49 

11.3 «  »     

     .......................................................... 50 

12. 

 ................................................................................. 50 



 4 

13. 

 .............................................................................. 52 

13.1        

 ............................................................................................................................................. 52 

13.2        

  ................................................................................................................ 53 

14. 

 ...................................................................................... 54 

14.1      ............................................ 54 

14.2        ...................... 54 

15. 

 ............................................. 55 

15.1       

  ................................................................................... 55 

15.2       

   ........................................................ 55 

16.  ................................. 56 

16.1      

,        

 ........................................................................................................................................ 57 

17.  ................................................................................................. 58 

     « /  »   

     .................................... 58 

    « /  »  

    ( ),  

   ......................................................................... 59 

      ... 62 

« /  »  ,     

   ..................................................................................... 63 

       

  .................................................................................................... 64 

« /  »    

   ( )    

 ..................................................................................... Error! Bookmark not defined. 

     ... 75 



  
       

                MoneyMarket.am  5 / 91 

« /  »     

   ............................................................................................... 79 

« /  »     ........ 81 

,      ................................................. 81 

    ........................................................................ 86 

 

 

1.  

 

 

1.   ( `  )    

  ,    , 

 ,  ,   , 

 ,   ,  

 : 

2.   `     

 . 

1) ` /    ,  

    ,    

     , , , 

 ,  ,  ` 

       

    . 

2)    .    

       

3)  `     

4)    

     ,  

      .   

      

  

    



 6 

5)       

   ,   

     ,    

       

     :  

       

( ) : 

6)        

 ( )       

: 

7)     ,    

       

  . 

8)   «   » 

- ,         

,        

, ,      

9) `    ( )  ,  

   .  

10) «       

»   «     

  »,     

  , , «  » 

: 

11)  -       

  « - »,     

       «  

 »: 

12)       ,  

      

 ,     

     

 .  



  
       

                MoneyMarket.am  7 / 91 

13)  `   ,     

 `     

.  

14)       

    

`     

  . 

15)     

      

 7- . 

16)     

   - - -     

     

,        

  : 

17)      

    ,  

     :  

18)     

     , 

         

 : 

19)      

   :   

    3-   4- : 

20)      ,  

        

 ,   . 

21)        ,  

       

    ,  ,     

 . 



 8 

22)    `       

 `     

 . 

23)    `      

   `    

  . 

24)    `     

    `   

   . 

25)       ,  

        

  . 

            ` 

        

  .  

         

       

   .   

       

         

     

  .   

          `  

        

.  

        

     

 .  

        

        

    .   

26)   `     

        



  
       

                MoneyMarket.am  9 / 91 

        

   . 

27)   `       

,      ,  

 ` 

                ` 

         

. 

       

       

       

,      

      

   ,   

       

     

       

       

. 

        

      

. 

                          ` 

       

      

     

      

   . 

       

      

     

      



 10 

       

  . 

       

 ,    

      

       

    . 

        

     

  .     

28)   `     , 

       

    `     

      ,  

       ` 

        

. 

29)   ( )`    

        

    ,  

         :  

30)  `      

    . 

31)    `    

     , `   

 ,     ,  

     ,   

  `       

.     

32)     `  

       , `  

  ,      

,     `    

   .  



  
       

                MoneyMarket.am  11 / 91 

33)        

  ,    , 

        

 ,      

  .  

34)       

    ,    

        

      

  ,     

      

  .  

35)     `   

      

       

   .  

36)     `   

      

       

   .  

37)    `   

        

   . 

38)    ( )     

        

   . 

39)    ( ) `  

 ,     ,  

       

. 

40)     ( )`  

        

  .   



 12 

41)    ( )  `   

        

 .   

42)   `     

    `   

       

:  

43) `     

. 

44)  `  ( )  ,  

        ,  , 

   .   

45)  `     , 

        

 .  

46)      

    ( ) 

      .  

47)      

 

48)  `    ,  

    :    

    :    

49)   ` `    

        

.   

50)  (   )`    

  ,       

  :       

 . 

51)   (  )      

,         

     . 



  
       

                MoneyMarket.am  13 / 91 

52)   ( )      

 ,        

      .   

53)       

        

  . 

54) `        

      , 

    . 

55)    ( )`    

     . 

56)  / `    

 ,     

  .  

57)    `    

       

`        

:  `         

        . 

58)        

        

 .  

59)       

 (   1-  99 ),   

       ,   

   :     

,     . 

60)       

 ,      

     (  534)  

,        

 :      

    (  534),   

    : 



 14 

61)  `    ` 

   ,    

 ,      

  (  534   ). 

62)  `     

`      

(  )  (  512   ): 

        

 ,        

 :  ,     

      

 ,        

  ,     

  ,       

      ,  

(    )   

     : 

       

 (  ) ,     

      (  512  

 ).  

63)    ( )`    ,  , 

        :  

         

    :  `  

       

     : 

         

  : 

        

         

  .   

 



  
       

                MoneyMarket.am  15 / 91 

64)  `       

        

 ,      

        

     .  

65)        

        

    :  

        

   : 

66)    ( )`  ,     

 ,  ,      

    :   

      ,   

         

. 

67)   `    

   (  514),     

,  ,    ( )  

    (     

   ). 

68)        

  `  ( )  

      

 ,      

     

: 

              

    

1.      

       

     ,  



 16 

      

      ,  

       

  ,  

      ( ) 

     : 

2.     

   ( )    

   . 

3.      

       

     

        

   . 

      

     

   ,  

      

 . 

      

( )      . 

4.        

      

   :  

69)    ( )`  ,     

 ,  ,      

    :    

     ,     

       . 

70)     ,     

       

      ,  



  
       

                MoneyMarket.am  17 / 91 

 ( )      

       : 

   ,      

 ( )  :   

        

( )      .   

71)         

       

    ( )  

  ,     

        

 : 

72)           

   ( )  ( )   

       

    .  

73)     ( )  

 ( )    :  

74)      

    

75)     , 

«       

»: 

 



 18 

2. 

 

 

2.1 

 

 

 

1.        

      :  

       

   . 

1)  - - -    , 

       - - -  

, 

2)        

, 

3)  «     

  »  ( )  

  ,  

4)  «   », 

5)      

  (  2.1) : 

2.       

,        

: 

3.          

 ,      : 

4.        

    -(ID),         

    ,   

    :   

5.   (  )     

  (  ) ,  

      : 

6.         

       

    1- :   

1)        

   ,   

: 

2)       

        

   2- :  

3)    ,    

       

      ( - - -  

    ): 



  
       

                MoneyMarket.am  19 / 91 

4)     ,     

  ,    

    ,   

            

:  

   `      

:       

     ( )    

       5 

  : 

 

 

3. 

 

 

 

3.1 

 

 

7.    « »   

       

:      

      

    : 

8.        

   

1)       

   

2)      : 

9.    ,     

« »     : 

       

        

 . 

     : 

 ,       

,       

 :        

   : 

10.   « »   ,  

,      .  

/ ,      

 . 



 20 

1)    ,  

2)    /   

 

3)   /   , 

4)    /  

 , 

5)    ,     

 ,     

6)     ,   

,    , 

/        

 . 

1)   , 

2)        

 

3)    ( , ,   ), 

4) «  »   

5) «   »  

6) «  »   

7)  /    

8)        

11.   ,       

   :   

   .  

1)    

2)    ,  

3)   , ( ,  ),  

4)   (      ) 

12. ,         

,    : 

13.    « »   

,         

  : 

14.  ,      

     

      : 

 

 

3.2 

 

 

15.        ,  

 : 

16.         ,  

   : 

17.          

         

     :  

      



  
       

                MoneyMarket.am  21 / 91 

  :      

       : 

18.      « »    

  : 

19.      ,   

     (on-line)  , 

      

:  

20.         

     ,   

  1-   99  :      

    ,    

    99 (  ),  

       :   

21.         

    ,    

    0-  :   

,        

 : 

22.       , 

      (  

,    ,   ): 

       

  ,       

 :  

23.    ,     

       

     ( ) 

   :      

        

 ( )   : 

24.          

 : 

25.          

,        

,    :     

         

   ,         

:        

        : 

26.         

       :  

        

    :    

      ,     

    :  ,    

       :  

27.         

(  )      

: 



 22 

28.          

,         

:       (  

 / )      ,  

      : 

29.          

  ,    ,  

      (0): 

30.     ,   

       

 : 

 

 

 

3.3  

 

 

31.       , 

        

  :     

       

 :  

32.  ,     

 ,  ,      

 . 

1) « »     

      ,  : 

2) « »      

        

  ,     

    

: 

33.   ,      

        : 

  ,       

 :  

34.        

      

,  ,    

,       

  :  . 

1)      . 

/       

,      

    

/    ( 523),  

   ( 523 ), 

    ( 524)  



  
       

                MoneyMarket.am  23 / 91 

     

      

2)       

     

  : 

3)        

   /   ,   

      (   ) 

 :  

4)        

 ,    ,     

     

:       

     ,  

    : 

5)        ` 

  ( / )    : 

        

  ,      

   : 

6)       

     : 

 

4. 

 

 

4.1 

 

 

35.   ,     , 

       

 : 

36.      

       

1)     

2)   -    

3) - - -      

  : 

37.   ,      

        

       

: 

 

 

 



 24 

4.2  

 

38.        , 

   :     

      

: 

39.        

         

  : 

40.     ,     

     : 

41.       

        

1)     

2)   -    

3) - - -      

  : 

 

5. 

 

 

5.1  

 

 

42.     ,    

     . 

1)        

,         

  :  

2)       

  ,     

:  

3)      

,    /  

    

  (  512)     

 : 

4)       

      

     : 

5)       

     ,  

   :    

  (  512)     

 ,    , , 

    : 

 



  
       

                MoneyMarket.am  25 / 91 

43.   ,       

         

. 

1)         

      : 

        

,           

: 

2)       : 

3)    ( , h   )  

  : 

4)    ( , h   ) 

       

  : 

5)         

 ,       , 

 : 

6)        

        

:      

        

 : 

 

44.          

      

 ,   : 

45.           

   : 

46.        

 . 

1)        

     :  

2)     ,  

       

 ,     :  

3)      

   (  512)   

  : 

6.  

 

 

6.1  

 

47.    ,  ,    , 

        

 ,  ,    :  



 26 

        

«  » (pooling system)    : 

48.   «  »    

. 

1)      

2)      

3)     

49. «  »       

          

   ,     

,    (  )    

     :  

50.    «  »   

       

 «  »:  

51.   ,        

          

: 

52.  «  »   ,       

  :  

53.  ,     ,  «  » 

  «  »,       

«  »       

: 

54.          , 

         

 :  

 

 

6.2  

 

55.   «  »     . 

1)        

  : 

2)       

      «  » 

,        ,  

     : 

3)      2 `   

 «  »     ,  

 `       

   : 

4) «  »       (  

      ):  

5) «  »      

(  505 ` INTD )      , 

  « »     :  

6)  «  »       

  : 



  
       

                MoneyMarket.am  27 / 91 

7)       «  » 

  (  505 ` INTD )   

: 

8)        

«  »    /    

, /      

  ,    

«  » , /   ,  

     

  :   

9)     «  »   

  ,      

   :  

 

6.3  

 

56.   «  »     . 

1) «  »       

«  »   ,  

2) «  »       

,  : 

3) «  »       

: 

4) «  »       

   : 

5) «  »     : 

6) «  »       

: 

 

6.4 

 

 

57.      ,    

      :  ` 

           

  :     

         

  : 

58. ,        

        

5-   :  ` 

      30.10.2012 . ( ) 

   ,     

    (   )    

 22.08.2007 . «     

 (      

      



 28 

  )  »  

1/1118            

        

 /    :     

 ,    : 

 

6.5  

 

59.        

       : 

60.       «   

»,     . 

1)      

2)    : 

61.    «   » 

    

1)      ,  

       

    

2)      ,    

   : 

62.          

   «   »   

:        

     «   

»     :  

63.         

       «   

»:  

64.    ,      

         

     :  

65.  ,      ,  «  

»   «  »,      

 «  »       

 : 

66.          

 ,         

 :  

 

6.6  

 

 

67.        

      ( ) 

     :  

68.         

  : 



  
       

                MoneyMarket.am  29 / 91 

69.        

  :  

70.       

    : 

71.    «  »   

       «  » 

   :       

,         

 :  

 

 

7. 

 

 

7.1 

 

 

72.       

      (    

 )       «  

»    :  ,  

       

  -  :     

 ,       

 :  

 L   (t) + M       (1)        V  -hj)*Cj,t       L  

Li,t 

` 

L  (t)  -         

/       (total liquidi-

ty) «  »,      

    : 

 

V  (t) -      

    (total pooling value) 

 

Vj - j      

 

hj  - j    -   



 30 

 

Cj,t - t  j           

      

  5.1- :  

 

Li,t -  i-   ,       

 

M - «  »   : ,   

        

  :  

 (72-   . 07.06.13 .  143 ) 

73.  «  »   (M)    

  

1)      , 

  

/       , 

      

 ,   

/       

:  

2)        

  

3)        

  «  »   

 : 

 

74.      «  »    

,  «  »     (M=0), 

   «  »   

: «  »    

    `   

     (  

)    «  »,  

        «  

»        

 ( 524): 

75.  «  »     

     ( 524)  

     :     

«  »     :  

  «  »        

«  »:     ,  «  » 

  «  »   ` 

    : 



  
       

                MoneyMarket.am  31 / 91 

76.          

,     «  »  

  (   L   (t)  

),        

: 

77.         

      «  

»  (   /   

 t      t 

`    ,  

 (t)   ): 

(77-   . 07.06.13 .  143 ) 

 
78.  «  »      

     ,    

  :    

   «  »   

:     ,     

   (L (t) < V  (t),    

  M=0),          

       

     ( 524):  

     «  »  

,    L (t) :  

 

79.     ,   «  » 

  (L (t) > V  (t) ),       

     

(      ): 

   «  »     

 (  ):  

80.        

     ,  

        

 (Q=L (t) - V  (t) )     

      «  » 

  (      ):  

«  »      

     ,  

     ,  «  » 

     :  

         

        

: 

 ,  «  »      

      ,     

      

«  »,       

   :  



 32 

81. «  »  ,     

     :   

        

,       :   

 «  »      

   ( 524):  «  

»         

    ,   

:  

82.        ,  

  «  »,    «  » 

   : 

83.        

   ,     

«  » /  «  »   

       

  :  ,     

     . 

1)        

       

    ,  «  

 » /  «   »    

 ,       

 : 

2)       

   ,      

      :  

«   »      

      :  

3)       

    ,       

      : 

4)       

     

       

   `     

 :  

5)       

      

       

  :    

       

    : ,  

     «  » 

          

   : 

 

84.   «  »    ,  

        

        :   

    ,     

  (L  (t) < V  (t) + M),    



  
       

                MoneyMarket.am  33 / 91 

       

  (FUNDreturn)     

    :  

 FUNDreturn  = M (if L   (t))      

 FUNDreturn = V  (t) + M - L  (t)  (if L  (t)> V  (t)) 

85.     «  »  

     ,  

         

:  

INT sum(  ) = V (t),  

  V (t) = V  (t) - L  (t) 

  ,  ,   

      ,    

         

  ,    : 

   ,     

         

      : 

86.     «  »    

       

    :  

87.      «  » 

      :  

88.       

       

  :  

 

 

7.2  

 

 

89.         

       

    «  »:  

90.       

    ( ) ,    

    (Trigger point) ,   

 ( )  : 

 

Tp . (t) = ( Ld  (t)*(k) )/100 ,       Ld   

-hj)*Cj,t        

 

V (t) = V  (t) - Ld  (t) 



 34 

 

  Tp . (t) <= V (t),     

 

 W . (t) = V  (t) ( Ld  (t)+ Tp . (t)),  

 

 Qd   (t) = Ld  (t)+ Tp . (t) 

 

` 

 

Ld  (t)  - t         

   ,    

 : 

Li,t   i-   ,      

V  (t) -      

    (total pooling value) 

       Tp . (t)- t     ( ) 

       k       -         

      W . (t)- t      

  

      Qd  (t) - t         

   ,    

      

   «  »: 

 

 

91.           

     

   : ,    

     : 

92. «  »        

   . 

1)  «  »  ,     

  «  »   , 

2) «  »       

       

  :  ,    

       



  
       

                MoneyMarket.am  35 / 91 

,     

    : 

3)         

 ,     

        

      

 : 

93.        

      

  :     

        

     : 

 

8. 

 

 

8.1 

 

 

94.          

  ,    

    :   

       

   ,    : 

       

       :  

95.          

      :   

         : 

96.        

  : 

97.          

         

 .  

1)       

     , 

       

:  

2)        

  ,      

  ,     

  (shift)    

( )     ,   

     ,  

 : 

3)         

`       

  (      



 36 

  ),     

 ,    :  

        

        

,    : 

4)        

   ,      

        

 (    dd/mm/yy /hh/mm)   

,      

     : 

98.       (  ) 

      ,     

  (  )   :  

 

8.2  

 

99.         

   : 

100.         

       , «  

 »,    

:   

101.       

     ( 523)   

  :    

      

        

: 

     

    ( 523 ) 

  ,       

«  »   : 

102.         

      : 

103.          

 : 

104.           

  (        

 ),        

        

  : 

105.           

 ,     ( ) 

     «  » ,  

       

    : (      

          

       

  ,      



  
       

                MoneyMarket.am  37 / 91 

    ,    

        

    :    

     ,   

     ):  

    ,      

   ,        

  (   107- ):  

106.          

  ,      

  (  505 ` INTD ):    

       

      - :   

         

( )  (       

):         

   ( ) ,    

    ,     

:  

        

      ,   

 ,          

        

  :  

107.          

 ,        

        

  ,      

,    ( 523)   

  ( )  ,  

     :    

        

   ,    ,  

        

 ,      

       :  

       

         

      «  

»: 

108.        

  ( 514)  ,   

        

   : 

109.       

       

     ,     

     ,    

    /   : 



 38 

 `     ,    

    (   139- ),   

         : 

        «  

»  :     

        

 , ,  :  

110.      :  , 

   ,        

   t- : 

    (   

 ` end of day procedure)    

  ( `      

 ,       

   ,   ): 

111.       ,  

         

   : 

 

 

 

8.3  

 

112.         

 «  »  (   

   ):  

          

       

,        :  

        

        

,       :  

        

         

: 

         

 ,        

 :       ,  

 «  »        

   (  ,   

):  

113.        

      «  » 

       

:  



  
       

                MoneyMarket.am  39 / 91 

114. «  » ,      

       «  » 

     

:  

115.         

 «  » ,      

      (  , 

       

)   : 

116. «  »      

   ,   : 

117.         

  ( 514)  ,   

          

  (      ):  

118.         

:   ,     , 

          

t- :  

119.     (   

 ` end of day procedure)     

    . 

1) 

 

  

2) 

 

-  

120.     ,     

    ,     

  :  

 

8.4  

 

121.          

       

      

 ,    ( 100): 

        

   ,   

          

: 

122.          

      

     «  »:  



 40 

         

   : 

123.        

         

     :  

124.         

        

   :  `   

        . 

     ,  

     ,      

 : 

125.         

:       

      

         

     :  

126.      

 (      

)       

      

 :         

,        

 : 

127.   ,      

  ,      

 ,      : 

128.         

  ( 514),     

       

 :  

129.       

     ,   

  :       

   (    

  ),     

    : 

 

8.5 

 

 

130.      

       

     ,   

      :    

      ,  . 

/       ,   

    0-  4- ,   

/        ,  

       5-  9- : 



  
       

                MoneyMarket.am  41 / 91 

131.   ,    

    . 

1)         

      

      : 

2) «  »      

     

/ «  »      

«  » ( )     

   2  :   

     100-    

    ,     

 : 

/ «  »    , 

  «  »    

       

 1   (      ),    

    (10 ): 

3) «  »      

      

 . 

/    «  »  

    «  » ( ) 

       2 

 :  

   ,    

      

  1 ( )    

(     ),  

    : 

/ «  »    

 ,   «  »  

       

   1   (     

 ),        (10 ): 

/         

      «  »  

  ,     

  1      (  

       

       ):   

/ ,      

      

       

       : 

4) «  »      

     . 



 42 

/        

      

( ):   

/        

      

( ):   

5)        

        (  

  )     

  : 

6)       

         

(    ) ,    

    : 

132.    ,    

    . 

1)        

     

       

  : 

2)        

     

      

       : 

 `        

       

,          

,      : 

3)       

      

        

  :  `     

   ,      

,        

: 

4)        

       

     : 

 

9.  

 

9.1 

 

 

133.        «  » 

: 

134.         

     , 



  
       

                MoneyMarket.am  43 / 91 

        

  `        

   :   

    «  »  

: 

135.  ,        

  ,        

 ,         

   ( ,    

       ): 

136.         

       

 ,     

  

137.      

     (  ) 

       

/  ( 100)  ,   : 

138.       

       

         

 (  ):     

  (   140),      

       

     ,    

 (  )      

:       

         : 

139.         

     ,   

         

(  )  : 

140.  «  »  /    ,  

         

    «  »    

 ( ),        

  (      

),  «  »   (   

 )  ,     

 : 

 «  »      

      

(     )    

,         

    : ,    

   ,     

      : (   

 140) 
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141.   «  »    

    «  »    

  ,    (   140) 

  : 

142.           

 (  ),   «  »  

( )    ,   (1) 

:  «  »   

(      )    

       

,  (1) ,    

       

( 524):  

  (t)   (1)  ` 

 ,t) -        

  (    ) 

Sum(mature,t) -    (  )    

    

V  (t) -     «  »  

  :  

(    142- ) 

143.        

        

       , 

         

 ,        

  : 

144.        

  (end of day procedure)   /   

   ,   ,     (  

        

          

    ),     

` 

1)    «  »  ,   

        

     , 

    ,  

    : 

2)   «  »     

     ,   

  `      

     `  

      

 (   80): ,  , 

     (   140),  
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      : 

      

  : 

3)   «  »     

      

       (   

       

 ),  «  »    

  ,  ,  , 

     (   140): 

,  «  »    

     ,   

       

       

 :  («  »  

  )    

    `   

   ,   

      , 

     :  

    (   80   

140):       

  : 

 

145.     ,    , 

          

t- : 

146.       

      ,  

    ,       

      

  ,   ,   

   : 

 

9.2  

 

147.         

,        

:        

: 

148.         

    «    

»      

 (  523)  VMT  ( ),  « - » 

       « -

»   :  

149.            

, ,       
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:        

 :    , 

         

 (  523)  VMT  ( ),     

       : 

150.          

    -  (   

   523 ,  ),     

      

          

   : 

151.         

         (   

),        

        

 (  535):  

152.         

      ,  

         ( ): 

         : 

        

   :   

     : 

 

10.   

 

10.1  

 

153.       

   (end of day procedure):  

   : 

154.     ,    

         , 

      :  ,  

  ,     

: 

 ,      

     : 

       NETT = min (SUM 

(auction), SUM (maturity)),   

 

SUM (auction) - ,      

  ,  

SUM (maturity)-       : 



  
       

                MoneyMarket.am  47 / 91 

  

155.     «  »  (   

   )     ` 

1)         

)     ,  

      ,  

      

    ,  

2)      > (  )  

   ,     

    (NETT),    

       : 

      :  

   «  »      

   ,   

   ,      

 `    ,  

 : 

156.  ,    «  »  

       

` 

1)    «  »   

 ,      (  

  ),       

2)     (   154-   

)    (NETT)   «  

»       

 (     ) 

,     NETT  : 

3)     (   154-   

)    (NETT)   «  

»       

 (     ) 

,     «  » 

      

 : 

 «  »   ,  

       

     ,    

   :  

10.2 

 

 

157.           

:         
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    ,   

   : 

158.  « »   «  » 

    : « »   «  

»     ,    

    : 

 

 

11. 

 

11.1  

 

159.      ,  ,  

      «  

»     (  24:00) :  

160.  «  »    ,   

           

:  

161.         

 «  »     

  :     «  

 »   «  »  : 

162.     ,  «  » 

    ,       

   ,        

  «  »   : 

163.    «  »    

         

«  »    :   

 «  »  «   »  ,   

   «  »   «   

»: 

164. «  »       

   «   »   

 ,      «  

 »        

  «  »,    

  :  

       

   : 

165.   «   »   ,  «  

»       

    :  

166.          

    ,     
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: 

 

 

11.2 

 

 

167.       ,  

      «  

 »     (  24:00) :  

168.  «  »    ,   

 ,  «  » ,   

  «  »     

   :  

      «  »  

«   »  ,      

    «  »: 

169. «  »      

         «  

»:       

«  »  «   »  ,   

   «  »   «  

 »,     : 

170.  «  »    ,   

       (   

«  »  «   »)    

  :  

171.«  »      

       «  

 »    ,    

  «   »     

   ,    

«  »,      

:  

       

   :  

172.     «  »,  «   

»   ,  «  »    

       

 :  

173.          

    ,     

       

         

: 
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11.3 

 

 

 

174.        

  «    »   

        

        

  :  

       

       

   ,      

  : 

175.        «   

 »  ,      

         

       

:       ,    

    : 

176.     «  »,   «  

 »   ,     

     :  

177.  

12. 

 

 

178.  «  »      

   :  

179.        

        

    ,  

   «  »    

 : 

180.    , «  »  

  :     

  /    (  

 ),      . 

1)       

/      ,   

    ,     
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/    ,    ,  

        

   «  » : 

/ «  »     

(  )      

 : 

/ «  »  : 

/ «  »    , 

    :   

/           

   ,    

: 

/       

/        

      

   :  

/       

 /       

   «  »   

      : 

2)       

. 

/       

,         

    

/       

     , 

      :   

/        

       

    

 :   

     : 

/        

      

 : 

/        

     : 



 52 

181.  «  »    

     : 

 

 

 

13. 

 

 

 

182.       

 (end of day procedure)     

 :  

183.       , 

      

      

(      ),   

       

       :  

 

 

 

13.1 

 

 

 

184.       

  :     

  /    (  

 ),      . 

1)    , 

2)      , 

3) «  »      

 (    )  

  ,     

 ,  

4)    (    

)  , 

5)        

, 

6) «  »    (  

    ) 

7) ,      

, 
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8) «  »   ,  

9)   «  »   

   : 

10) «  »    , 

11) «  »       

     

   : 

12)         

     

(    6), 

13)        

   : 

14)       

     : 

15)         

      

  ,   : 

16)      

: 

17)       , 

      

  ,    

     ,   

   :  

 

 

 

 

13.2 

 

 

 

   

185.        

       . 

/       

    :  

        

,       

: 

/ ,      

      ,   
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  :     

 : 

/        

      : 

186.         

      «  

»    : 

187.           

     :   

 

 

 

14. 

 

14.1  

 

188.  «    »   

        

 (  ` 188)    ,  

    (   

)        

( )  ,   :  

189.          

   ,   ,   

        

 ,  . 

1)     ,  /  

2)     (  ) :  

190.    ,    

    :  

191.        «  

»    :  

 

 

14.2   

 

 

192.         

   :       

   (     

),      
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      : 

193.       ,  

        

:            

,    :      

 ,         

  ,   : 

 

 

15. 

 

 

15.1 

 

 

 

194. /         

    ,  

,     

    ,   

    :  

      

    ,  

      

  :    

195.       

      

  ,     

 : 

 

 

15.2 

 

 

 

196.        

       

     :  

      

        

  : 
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197.   «  »    

      

   ,  

      :  

198.  ,     

    «  »  

       

  (  523 ),    

   ,    

  «  »   : 

199. «  »      

    

     «   

 »    

:  

200. «  »      

     (  

524)      (  ): 

201. «  »     

 ,     «  » 

       

     

 (  523  ):  

202.  ,      

     

  ,      , 

      : 

203.       

      

  :  

 

 

16.  

 

204.       ,  

,  ,     , , 

       

     : 

205.    ,  ,   

      

/     

      

,       

      : 

206.          

    : 

207.       

« /  »    

   »  (   7): 
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208.        

,        

/ :    

  ( )  

       : 

 `   ( )     

     :  

209.       

      

 ,     , 

   ,   

  /     :  

 

 

16.1 

 

 

 

210.       (  ) 

      

  ,  . 

1)     , , 

, , ,  

2)   ,   

  , 

3)   ,   

4)   (  )  

    ,   

 : 

211.      

   - - -    

    :  

212.      

       

,        

   : 
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17.  

 

 1  

   

 

 

 

 

 

   

_____________________________________________________________________________  

(  ) 

1.   

    « /  »  

 « /  »   

2.      

      .    ____________________              

                      CBANet   1                                

      .    ____________________    

                     CBANet   2  

      .      ____________________ 

                          CBANet   3  

3.   ,    « /  »  

  ,      

,      

   : 

4.  )  ____________________,  )  ____________________,   )  

____________________ 

 

 ` ____________________ ____________________ 

 ( ) ( , ) ( ) 

     «______»  ____________  ______ . 
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 2 

   

 

 

 

  

(     

 

    

        ( )   

          

 

« /  »     

 

__________________________                                                                   ________             

___ -   

                                      (    ) 

  ______________________________________________________________ 

 

(    ) 

,   : 

     ,  

     : 

         

       

  : 
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       _____________________  

(login name) 
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 )  ____________________,  )  ____________________,   )  

____________________ 

 

 

 ` ____________________ ____________________ 

 ( ) ( , ) ( ) 

 

      

« _____»  ____________  ______ . 
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 2.1 

 

 

 

 

 

   

  Ethernet 10   

  Windows Professional XP, Vista,   

Windows 7 

TCP/IP   

 IE7  , Mozila 2.0  , 

Opera 

silverlight installed 

Javascript  Enabled 

 

- - -      

 - - -   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 3 
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   ` 

► IB00 (  ,  )-  

    ,     

► IB01 (  )-       

► NORG (  (     , 

 )-     

 ,   534 ,  

► NOPR (  (     ,  

)-        

 ,    534  

► NOTM (  (     ,  

)-      505  

,         ,   534 

 

► NOIC (       ,  

) -      505  

   ,   534 

 

► NOAC  (  (     ,  

) -       505  

,          

 ,    534  

► ACOK (   )- ,     

      ACOK , 

  534  

► DUOK (   )-   ,   ACOK   

REFS       DUOK 

 

► IBOK  (   ,  )-

    . 

1.  

2.  

3. 

 

      512  

► REFS  (   )-   ,   ACOK   

DUOK       REFS 

 

► RFOK  (    ,  )- 

REFS  ,       

RFOK ,   512  
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► RECL  (  ,  )-  

   . 

1. 

 

2.  

3. 

  

   534  

 4 

 

 

 

 

        

  

► SAT [Satisfied]( )-     . 

1.  

 

2.  

3.  

► STP [Satisfied Partly] (  )-    

  ,  ,     

► NST [Not Satisfied] ( )-     . 

1.  

2.  

► ANL [Annuled] ( )-      

,      

► NEX [Not Executed]  ( )-  ,   ,   

            NEX 

 

► EXC   [Executed] ( )-     ,  

     

► EPT   [Executed Partly] (  )-     

,        

► RDM  [Redeemed] ( ,  )-  

   ,    RDM  

► TMP [Terminated] ( / ,  )-  

   ,    TMP  
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 5 

 

 

1.         

.  

1)   

2)    

3)   

4)   ( ),    

 

5)        

    :  

6)    ,   

    

7)    (     ) 

8)   ( ,  

,  ) 

9)    (dd/mm/yyyy) 

10)    ( )  (dd/mm/yyyy) 

11)    (dd/mm/yyyy) 

12)   ( )  ( , 

, , )   

13)    (%) 

 

2.  , 

     

   ` « +»-  « -»   

    

)  

:  

3.      .  

1)         

  : 

2)      ( ) 

    :  
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3)      

  (   )   

    15-   : 

4)      

         

,       

       

     

: 

5)      , 

   , 

        

 : 

6)       

(reference rate)    , ,   

  : 

7)      

       

      , 

       :   

8)        

    :  

     :   

      

       

  ( )  ,  

     

        

   : 

9)       

: 

10)       

: 

11)      , 

,    

: 

12)              ⁄  

,      ⁄ ,       ⁄        ⁄ ,     

  ` 
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       (     )    (     )        

    (  )    ,    (  )     

    
   

 
 

       (     )    (     )        

   (  )    ,    (  )     

 

    

  : 

    

  : 

    

 

D2M2Y2   

D1M1Y1  
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D3M3Y3  

 

   

 

 

 

13)   100    

    ` 

 

       
 

 
 
   

   
 

 

                     C-      

14)      

`           100 

   :  

15)       

     (    

  ,  ),    , 

        

  : 

16)      

  ,     

    

: 

17) 

  

 

(  5-  . 07.06.13 .  143 ) 
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 5.1 

 

/      

    

 

1. 

 

 

 

     

 

2. 

 

  
   

  
 
   

   
   

 

` 

 

    -    (settle date)     

   1 . 

   -       

. 

y     ,  

       

: 

3.  

 

 

                                                           

1  
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∑

 

(  
 

     
)
     

 

   

 
   

(  
 

     
)
      

 

  
   

   
 

` 

   -    (settle date)    

      

 : 

   -        

       

 : 

 -     

 -       

C-   100     

y-     ,  

       

: 

 

4. 

-

 

5.  

 

y=r+s, 

 

           

r - 
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s - 

 

 

6. 5-

- -

 

 

7. 

 

8. 

 

 

9. 

 

 

   

 

10. 
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f

DMI

f

DMI

f

DMd

f

DMI

f

DMI

f

DMd

RMI

f

DMI

f

DMd

RMI

f

DMd

RMI
DP

N

N

N

*

1

*

1

*

1

*

1

1

*

1

10

1...11

100

...

1...11

...

111

100

















 

 

 

 

I  -   

RM -     

d  -     

N -    

DM -   

f -    

  
   

   
 

 

 

 

11. I  

 

 

12. *I  

 

13. 
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14. 

 

15. -

-  

16.  

 

17. 

 

17.1.  

 

17.2. 

 

 

  

 

18.    ,     

        

    : 

19.     100    

      7  ,  

 `  : 
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20.        

 (business day convention),    

  (coupon calculation period, coupon pay-

ment date),      «  

     » ,  

    «    

   »: 

21.        

 

 ( )     
    
       

(       ) 

 

   (    ) ,            

   (    )    

t   ,     

 ,              

 ,  t  ( )   ( ) 

,      

     (  )  ( ) ,  

        (    ): 

 

22. 

 

  
(   )     (  

   
   )

    
 

 

`  

N      

  

DSC      /  
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DSN    /    

 /      

   

Freq    

 

      

    

 ,       

 :    

     : 

    t    

 

 

t=
   

   
 

    -    (settle date)     

 `   , 

   -    `   

: 

(  5.1-  . 07.06.13 .  143 ) 

 

 

 6 

 

 

1.    .  

      ,  

       

  :   

-  «  »   ,    

 )    ,   

 -  «  »       

 )    :  
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 -       ,     

 )    :  

 

)      

  I)      

   ,  II)   

     . 

I)       ,  

    

       

, «  »      

     (   140- ): 

     

(auction, maturity) : 

      

      NETT = min 

(SUM (auction), SUM (maturity)) (  154):   «  

»      

  (Y- ):  NETT 

    Y- :   

    ,    : 

  ,     

      NETT =  

(SUM (auction),      

  ,      

( )   :   

      

«   »: 

  ,     

      NETT = 

(SUM (maturity),      

   (NETT) ,   

       

:       

 :     

    ,   

  :   

   : 

II)          

,        

       

 «  »     

     (   140-

):      

(auction, maturity) : 

        

  «  »   

   , 
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     , 

      NETT = 

min (SUM (auction), SUM (maturity)) (  154):   

«  »      

  (Y- ):  

NETT     Y- : 

     ,    : 

  ,     

      NETT =  

(SUM (auction),      

  ,     

( )   :   

      

«   »: 

  ,     

       NETT = 

(SUM (maturity),      

   (NETT) ,   

       

: «  »    

       

:      

      

 :    

  : 
  

)      

   (  156). 

   «  »  (    

 ),        ,  

    (  

  )    (  156-  I 

):  

       

  , «  »    

       (  

 140- ):     

 (auction, maturity) : 

      

      NETT = min 

(SUM (auction), SUM (maturity)) (  154) 

   «  »     

   (Y- ): 

 «  »    

  NETT     Y-

 :      , 

    (Y-   NETT  ): 

  ,     NETT   
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o     NETT = (SUM (auction) 

,      

   ,     

 ( )   :  

        

    «  »  

    «  

» :  «  »  ,  

     

 ,   «  

»       

  : 

o     NETT = (SUM (maturity) 

,       

NETT ,     

     «  

»:       

  «  »    

:    ,    

    

,      

      :  

  ,     Y-  , 

  Y-     1)   

    2)   

    :   , 

      , 

      

      : 

 ,      

       

  : 

 )  «  »      

,     a)    

      ,  b) 

   ,       

. 

a)         ,   

  

        

 «  »      

   (   140- ):  

    (   

 ) : 

      

     : 

      ,   

       

,       

   ,   

 :  

b)       ,    
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 «  »    

    (   

140- ): 

       

 «  »     

     : 

      

 : 

 «  »    

 ,     

        

  : 

 

 

 

 

 7 

 

 

   
 

 

N  
 

 

  1 2 

 

1 

- 

 

09:00 - 09:30 

 

2  09:40 

 

3 
 

09:40 - 10:00 

 

4 
 

 

 

10:00 - 16:00 



 80 

 

5 

 

16:00 

 

6 

 

-

 

16:00-17:30  

 

7 

 

10:00-16:50 

  

8  

 

10:00 - 16:50 

 

9 

«

 

16:50 

 

10 

-

 

16:50 - 17:30  
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11 

 

10:00-17:30 

 

12  17:30 

 

13 
 

17:30-17:50 

 

14 

 

17:30-17.45 

 

15 
 

17:45-18.30 

 

 

 8 

 

 

 

 

` 

   (    )  

` 20  ,    (  )  

   ,         

  10  ,   

           15  

 

 «  »   (   

 )` 35,660,452.28 

V  (t) -  ,t)) = 35,660,452.28 - (20,000,000 +10,000,000) 

=5,660,452.28 

     ` 

 l (  ) = DIV(5,660,452.28) = 5,660,452 

 

`-  -140  
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   (    )  

` 20  ,      (  ) 

    ` 10 .  

 «  »   (   

 )` 15  (  «  »    -15 .) 

 «  » /   `  11  

,  5 .     20 .    «  

» :     «  »  4 

.- :   

   ( )      

«  »  6   ,    

      6 -     4 :  

       ` 

    (    )  - 20  

«  »     15  

«  » /     5 . 

        -4 . (10 -6 ),  

«  »   -4    

 

 

  140-    `  

   (    )  

` 20  ,      (  ) 

    ` 10  

 «  »    (   

 )` 25  

 «  » /   `  7 ,  

 

  140-        

   7 -    3 .   (1)-  

 ` 

20 . + 3 .    . 

23  . 

 «  »     2 .,  
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,  (1) :    

      ( ): 

 

 

 

  144-   

 1` 

« /  »       

  (    ) ` 

20  ,      (  )   

  ` 10  , 

 «  »    (   

 )` 31   (  ) 

  10 .      

  , 

 ` 

  ` 20 . 

  ` 10 . 

«  »    ` 31  ,  1    , 

         : 

 

 2` 

/  »        

  (    ) ` 

20  ,      (  )   

  ` 10  , 

 «  »    (   

 )` 26   (  4 . ) 

/  ,  4 .     , ` 

 4 .    ,    «  », 

(«  »    ) 

  «  »      -

140-  ,      

( ) 4 .-   
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  6 .      

   , 

 ` 

  -  4 . 

   ` 4 . 

  ` 20 . 

  ` 6 . 

«  »    ` 26  

  

/     1 . , ` 

 1 .    ,    «  », 

(   «  »  - 3 .) 

        ,  

    

       -140-  

,      ( )  

1 .-   

  9 .    6 .     

    

  , 

    3    

   `   

      

     (3 . ) 

 ` 

  -  1 . 

   ` 1 . 

  ` 20 . 

  ` 6 . 

     `  3 . 

«  »  ` 26  

    ` 3   

 

 

 3` 

« /  »       

  (    ) ` 
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20  ,      (  )   

  ` 10  , 

 «  »   (   

 )` 12  (  18 . ) 

/  ,  18 .     , ` 

 18 .    ,    «  », 

(«  »    ) 

     8 .     

   ,   10 . 

  -140-  ,    

  ( )   10 .-     

 ` 

  -  18 . 

   ` 10 . 

  ` 20 . 

 «  »   ` 20 .,  12 .   

8 .  

  

/     5 . , ` 

 5 .    ,    «  », 

(    «  »  - 13 .) 

        

(    )  

,(20-12-5= 3 . ) 

         8 . , 

  5 .      

   ,    

    :     

    -142-  ,   

 10    ,    

  `    

      

    (10 . ) 

 

 ` 

  -  5 . 

  ` 20 . 

     `  10 . 
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«  »  ` 17 .,  12 .   5 . 

 (      ) 

 «  »  ` 3 .  

    ` 10   
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